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De acordo com o sexto relatério de avaliagdo do Painel Intergovernamental
sobre Mudanca Climética (IPCC), de 2021, para conseguir mitigar os piores
efeitos da mudanca climatica, a¢des rapidas sdo necessarias. Ademais, o
relatério reiterou a necessidade de limitar o aquecimento a menos de 1.5°C. No
entanto, dados da Agéncia Internacional de Energia (IEA, da sigla em inglés)
estimam que este limite seria da ordem de 2.1°C até o final do século, o que nao
estd alinhado com a menor ambicao do Acordo de Paris. Segundo o relatério
anual "Emissions Gap" das Nacgdes Unidas, de 2021, os compromissos e planos
climaticos dos governos nacionais acarretariam um aumento de temperatura de
2.7°C.

Transformar as estruturas produtivas de paises com distintas dindmicas
econOmicas para atender as exigéncias de redugdo de emissdes de gases de
efeito estufa (GEE) é um empreendimento complexo, tendo em vista que se
situam em diferentes escalas de desenvolvimento econémico e social. Dessa
forma, para que o Acordo de Paris e seus desdobramentos sejam bem-
sucedidos, deve-se explorar uma pluralidade de estratégias para a
descarbonizacao.

A 26* Conferéncias das Partes sobre o Clima (COP26), realizada em Glasgow,
determinou que as finangas e os investimentos sustentaveis sdo importantes
instrumentos a favor do processo de descarbonizagdo. Neste contexto, a
indastria global de servigos financeiros pode assumir um papel fundamental
para se atingir as metas liquidas zero (net zero) até meados do século. Contudo,
destaca-se que as estimativas dos investimentos necessarios para a transicdo
apenas do setor energético até 2050 variam entre US$ 3,5 trilhdes e US$ 5,8
trilhoes por ano.



A partir deste enquadramento analitico, as imprescindiveis redugdes das
emissdes de GEE irdo exigir investimentos macicos em solugdes de baixo
carbono, tendo como um elemento catalizador e acelerador as politicas
publicas. As institui¢cdes financeiras reconhecem que a transicdo para o net
zero envolverd mais do que simples investimentos e subscri¢des de ativos e
negocios "verdes", tais como energias renovdaveis, veiculos elétricos e
tecnologias baseadas em hidrogeénio.

Assim, setores e empresas com maior intensidade de emissdo de carbono
necessitardao de financiamentos para viabilizar esta transicdo. Para muitas
empresas, a transicao significara uma mudanca fundamental em suas operacdes
e, para que essas mudancas acontecam, precisarao de capital. Deste modo,
seguradoras, financiadores e investidores tendem rapidamente a desempenhar
um papel crucial na oferta de linhas de financiamento e de aporte de capital,
bem como de incentivos e apoio a seus clientes.

A ampla gama de instrumentos financeiros, existentes hoje, demonstra que este
mercado tem condigOes efetivas de contribuir para o desenvolvimento de
financiamentos climaticos. Particularmente nos mercados secundarios de acdes
cotadas em bolsa, ja existem instrumentos consolidados, através dos quais
podem ser realizados investimentos em prol da descarbonizacdo. No Brasil,
verifica-se o exemplo do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), um
indicador que expressa as cotagdes dos ativos de empresas selecionadas pelo
seu reconhecido comprometimento com a sustentabilidade empresarial.

Com o gradativo aumento da sensibilidade social em relacdo ao aquecimento
global, cada vez mais investidores tendem a buscar maneiras de contribuir e
investir em solu¢des de baixo carbono, as quais, destaca-se, oferecem
oportunidades de investimento atraentes, com perfis competitivos de maior
retorno e menor risco. Até o momento, a discussao tem girado principalmente
em torno de fluxos financeiros para investimentos liquidos negociados em
mercados secundarios. No entanto, os fluxos financeiros vio muito além dos
instrumentos do mercado publico, uma vez que abrangem investimentos no
mercado privado, em créditos, financas corporativas, solucdes de seguros e
muitos outros servicos financeiros.

Um estudo realizado pela gestora de ativos Fidelity calculou o desempenho de
um portfélio de investimentos de cunho ambiental, social e de governanca
(ASG) a nivel global, no periodo de 1970 a 2014, e concluiu que metade deles
superou o retorno do mercado e apenas 11% apresentaram desempenho
negativo. Ja um estudo da BlackRock, a maior empresa de gestdo de ativos do



mundo, constatou que, durante o auge da pandemia da Covid-19, em 2020,
mais de oito dos dez fundos de investimento sustentavel tiveram um
desempenho melhor do que as carteiras de a¢des nao baseadas nos critérios
ASG. Nota-se que, além de pagar dividendos mais altos aos acionistas, as
empresas com altos indices de investimentos ASG também tiveram maiores
crescimentos nos precos de suas agdes nos ultimos cinco anos, de acordo com a
pesquisa realizada pela Morningstar.

Em suma, este novo mercado financeiro e de investimentos sustentaveis pode
estimular e promover tecnologias de baixo carbono no contexto da transicao
energética global. H4 um ntmero crescente de tecnologias emergentes com alto
potencial de descarbonizacdo, que podem modificar consideravelmente a
indastria para superar o desafio de converter as matrizes energéticas.

Verifica-se que a busca por solucdes aderentes a transicdo para uma energia
limpa é imensa. A IEA estimou investimentos na ordem de US$ 750 bilhdes em
energia limpa para 2021, destacando que os investimentos em energias
renovaveis precisardo aumentar substancialmente ao longo do tempo. Neste
sentido, a Agéncia estima que os investimentos em geracdo de eletricidade e
infraestrutura energética precisardo atingir US$ 2,5 trilhdes até 2030 para que
seja possivel o cumprimento das metas de net zero.

Relativamente ao setor de transportes, diversos paises anunciaram planos para
eliminar gradualmente os veiculos movidos a combustiveis fésseis, incluindo a
proibicdo da venda de novos veiculos pesados a gasolina e a diesel. Como
resultado, a industria de veiculos elétricos vem se desenvolvendo rapidamente,
impulsionada por politicas publicas, especialmente na Unido Europeia, nos
Estados Unidos e na China, locus central do oligopolio mundial da indastria
automobilistica. O impacto econdmico sobre a cadeia produtiva desta industria
serd muito forte e profundo, um tipico exemplo schumpeteriano da "destruicao
criadora".

Merece ser destacado o efetivo potencial do hidrogénio verde, produzido a
partir de energias renovdaveis, como edlica e solar, imprescindivel para
viabilizar a descarbonizacdo de diferentes setores industriais e do transporte
pesado e de longa distancia. Segundo a Organizacdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), o hidrogénio podera atender mais de um
quinto da demanda global total de energia em 2050 e, pelo menos, dois tercos
da producdo total estd projetada para ser hidrogénio verde. Para tanto,
estimam-se investimentos totais entre US$ 5 a 12 trilhdes.



Por fim, a titulo de conclusdo, solucdes tecnolégicas de baixo carbono sdo
urgentemente necessarias, tendo em vista os impactos crescentes do
aquecimento global. O desafio, porém, é que ndo existe uma solucdo tnica, o
que se reflete na configuracdo diferenciada de estratégias nacionais, que
mostram que as decisdes sao tomadas com base nas circunstancias locais e
nacionais. Além disso, o desenvolvimento, a implementagdo e a difusao das
novas tecnologias exigem soluc¢des financeiras adequadas, que possibilitem a
criacao e o desenvolvimento dos novos mercados de baixo carbono.

Na perspectiva brasileira, nota-se que sdo necessirias novas estratégias de
financiamento sustentdvel para apoiar o financiamento da transicdo para uma
economia sustentavel. Ademais, dado o papel intermedidrio do setor financeiro
e sua capacidade de alocar capital e apoiar a economia real, os agentes deste
setor sdo fundamentais para transformar a economia e a sociedade brasileira em
um sistema que reduza suas emissdes de GEE. Solugdes inovadoras em
empréstimos e investimentos, bem como os fluxos financeiros canalizados por
meio destes instrumentos, podem acelerar a adocao de novas tecnologias e
direcionar recursos aquelas mais eficientes e de menos carbono intensivas.
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